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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Americana

TERMO DE RESPONSABILIDADE

No presente documento encontram-se diretrizes para guiar o processo de investimentos
do |Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Americana
(AMERIPREV).

A elaboracao desta Politica de Investimentos visa a, além de atender as exigéncias legais
de acordo com a Resolucdo do CMN n° 3.922/2010, propiciar um instrumento de
orientagdo e controle para os procedimentos envolvendo os investimentos do
AMERIPREV.

Essa politica de investimentos se baseia em dados e informagfes fornecidos pelo
Instituto, ndo sendo sua consultoria responsabilizada pelos dados e informacdes
utilizados.

Sua elaboracdo foi feita por um profissional certificado pela ANBID — CPA-10.

Ao longo do documento, utilizam-se previsdes de cenarios projetados pelo mercado,
segundo o Relatério Focus do Banco Central. Todos os cenarios utilizados sdo de
responsabilidade do AMERIPREV.
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1.

Introducdo

Esta Politica de Investimentos prové uma descrigdo em linhas gerais da filosofia e
das praticas de investimentos do AMERIPREYV. Ela foi desenvolvida para servir como
um plano orientador para a gestdo dos ativos confiados ao AMERIPREV que seréo
aplicados conforme disciplina a Resolucdo n° 3.922/2010 e as demais legislacdes

especificas.
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2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem como principal objetivo definir em linhas gerais as

diretrizes relativas a gestao dos recursos do Instituto.

O AMERIPREYV entende ser crucial adotar um plano de longo prazo que proveja a
preservagdo e ampliagdo de seus ativos por meio de um processo de investimentos

adequado. Esta Politica de Investimentos deve assegurar 0s seguintes pontos:

e O claro entendimento por parte dos gestores, participantes, beneficiarios,
provedores externos de servigcos e 6rgaos reguladores quanto aos objetivos e

restrices relativas aos investimentos dos ativos da Autarquia;

e A existéncia de um instrumento de planejamento que incite o AMERIPREV a
identificar e especificar os meios pelos quais pretende atingir suas metas de
rentabilidade, as restricbes de investimentos e a alocagdo objetivo. A
aplicacdo de recursos objetiva o cumprimento de sua Meta Atuarial e a
maximizagdo da rentabilidade dos seus ativos na busca de constituir reservas
suficientes para o pagamento do seu passivo atuarial, considerando os fatores

de riscos, segurancas, solvéncias e liquidez;

e A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliacdo de classes de
ativos, de gestores externos de fundos de investimento e de estratégias de
investimentos empregadas no processo de investimento deste modo

buscando diversificar a carteira como uma das formas de reducéo do risco;

e O estabelecimento de diretrizes aos gestores para que eles conduzam o
processo de investimento em conformidade com o0s objetivos e restricbes de
investimentos no intuito de alcancar a taxa de rentabilidade esperada (Meta

Atuarial) no médio e longo prazo.

¢ Independéncia no processo de investimento com relagcdo a qualquer gestor

gue venha a conduzir o processo de investimento e dé-lhe diretrizes bem
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definidas que devem ser seguidas na constru¢cdo e no gerenciamento das

carteiras.

Por meio deste instrumento serdo também melhor definidos os critérios,
procedimentos e limites estabelecidos para aplicacdo dos ativos, levando em
consideracéo:

(a) as perspectivas econdbmicas para 0s proximos anos;

(b) os objetivos do instituto;

(c) o perfil de investidor de médio e longo prazo e seu apetite por risco;

(d) as normas que regulamentam os RPPS;

(e) as obrigac@es futuras ja apontadas no calculo atuarial.
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3. Meta Atuarial

Conforme a avaliacdo atuarial vigente, a meta atuarial do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Americana, definida para este exercicio, € de 6%
(seis por cento) ao ano, acrescido do IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE. A
estratégia da politica de investimentos foi estruturada de modo que os retornos no
minimo alcancem e, se possivel, superem, as necessidades demonstradas pelo

calculo atuarial.
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4. Obrigacdes dos Gestores do RPPS

Seguindo os preceitos da Resolucdo 3.922/2010, sédo obrigacbes os gestores dos

recursos do RPPS:

a) zelar pela promocao de elevados padrbes éticos na conducdo das operacdes
relativas as aplicacdes dos recursos, bem como pela eficiéncia dos procedimentos

técnicos, operacionais e de controle de seus investimentos;

b) elaborar relatérios trimestrais detalhados, ao final de cada periodo a que se
referir, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operacoes
realizadas pelo RPPS com titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos

segmentos de renda fixa, renda variavel e imoveis.

Toda documentacgdo probatoria do cumprimento das obrigagfes de que trata este

artigo devera permanecer a disposicdo dos 6rgéos fiscalizadores competentes.

Na aplicacdo dos recursos em titulos e valores mobiliarios, o responsavel pela
gestdo, além da consulta as instituicdes financeiras, devera observar as informacgdes
divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua
transparéncia e elevado padrédo técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, para
fins de utilizacdo como referéncia em negociacdes no mercado financeiro, antes do
efetivo fechamento da operacdo. E também devera ser comprovada a
autorizacao/credenciamento para atuacao neste mercado emitida pela CVM, Banco

Central do Brasil ou outra entidade autorizada por estes a deliberar sobre o assunto.
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5. Estrutura de Gestao dos Ativos

5.1. Modelo de Gestao

Com gestéao de recursos do RPPS do AMERIPREYV sendo prépria de acordo com
0 Art.15, § 1°, | da Resolucéo 3.922/2010. E caracterizada gestdo propria quando as
aplicacdes sao realizadas diretamente pelo 6rgdo ou entidade gestora do regime

préprio de previdéncia social.

5.2. Gestéo e Contratacdo de Consultoria

O credenciamento e avaliagdo de agentes financeiros, bem como a selecao,
acompanhamento e avaliacdo da performance dos ativos e dos Fundos de
Investimento é de competéncia dos Gestores do RPPS, auxiliados por uma
Consultoria de Valores Mobiliarios especialmente contratada para esta finalidade, que

elaborara relatérios e analisara no minimo os seguintes aspectos:

¢ Rentabilidade e risco dos produtos;

e Transparéncia do processo de gestao dos produtos;

e Possuir estrutura de gestdo de recursos segregada de outras areas com
atividades conflitantes (chinese wall);

e Consisténcia das atividades efetuadas na gestdo dos investimentos, segundo
o regulamento definido para o fundo; e

e Para compra de Titulos Puablicos e Fundos de indice deve haver o

credenciamento avaliativo de ao menos duas corretoras autorizadas.

5.3. Gestores de Fundos de Investimento (Asset Management)

Grande parte dos recursos do AMERIPREV estara alocada entre gestores de

fundos de investimentos. O intuito da alocacdo em carteiras discricionarias desses
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gestores é de aproveitar os beneficios e habilidades de mercado trazidas por esses

gestores, ao qual o AMERIPREV comparativamente ndo possuli.

Os gestores de fundos devem possuir exceléncia em classes de ativos especificos
ou em estilos de gestdo especificos. Eles deverdo entregar ao Instituto os
regulamentos aplicaveis aos fundos com as diretrizes detalhadas para suas acdes. As
carteiras de investimentos montadas e geridas por estes gestores deverédo atender a

filosofia de investimentos e aos requisitos definidos nos regulamentos.

Os gestores dos fundos sao responsaveis por selecionar, comprar e vender 0s

instrumentos financeiros especificos que atendam as suas diretrizes.

Qualquer gestor externo de investimentos contratado pelo Instituto deve
comunicar a Diretoria do Instituto, por escrito, qualquer intencdo de acdo que possa
causar impacto a carteira do Instituto. Exemplos dessas inten¢des incluem, mas néo

se limitam a:

e Alteracéo significativa na filosofia de investimento;

e Perda de um ou mais funcionarios chave para a gestao de recursos;

e Alteragdo na estrutura societaria da firma de gestéo de recursos;

¢ Qualquer ocorréncia que possa potencialmente impactar a qualidade da gestéo, o
profissionalismo, a integridade ou a situagdo financeira da firma de gestdo de

recursos.

Os gestores deverdo, quando solicitados, prover ao Instituto relatérios de

performance de investimentos em formato previamente estabelecido por ele.

Outro aspecto propiciado € a abrangéncia atingida por esses gestores, cuja
atuacao nas varias opcdes de investimentos regulamentadas pela legislacdo, permite
cumprir a necessidade de diversificacdo dos riscos inerentes as operacdes
financeiras tanto no que se refere aos ativos constantes das respectivas carteiras,
como também por uma distribuicdo equilibrada do patriménio entre as instituicdes
eleitas para desenvolvimento das atribuicbes de administrador e de gestor de

recursos.
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A expertise buscada pelo AMERIPREV na gestdo dos recursos envolve as

seguintes areas:

e Analise de crédito de titulos privados, para os fundos de renda fixa;
e Superior capacidade de andlise e selecao de ativos de renda variavel,
e Maior acessibilidade aos diversos produtos do mercado financeiro, que permitem

a grande diversificacdo da carteira.

PROCESSO DE SELECAO

Os gestores externos de fundos de investimentos séo selecionados e aprovados
pelos responséaveis na Gestdo do AMERIPREYV. O processo de escolha de gestores
de fundos de investimentos sejam eles instituicdes financeiras autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de
Valores Mobiliarios deveram ser feito por agéncia classificadora de risco e seguir 0s

seguintes critérios:
e Ser de baixo risco de crédito, em caso de instituicdo financeira;

e Possuir boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de

investimentos no caso de gestoras;

PROCESSO DE AVALIACAO

Anualmente, deverd ser feito um relatério de desempenho levando-se em conta
indicadores de retorno e risco comparativamente com o segmento em que atua, que

sera apresentado pela Diretoria ao Conselho Deliberativo.

A Diretoria sempre informard ao Conselho Deliberativo quanto a incluséo e
permanéncia ou ndo em algum gestor externo, cabendo aos gestores a escolha

definitiva da mudanca.
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5.4. Agente Custodiante

O AMERIPREV, na forma prevista no Art. 17 da Resolugdo n° 3.922/2010 do
CMN, contratara pessoa juridica para realizar os servicos de custédia de titulos e
valores mobiliarios no ambito dos segmentos de renda fixa e renda variavel, que
devera ser instituicdo financeira com reconhecida capacitacdo neste ramo de

atividade.

As atividades do Custodiante incluem, mas nao se limitam a:

e Controlar e movimentar os titulos, valores mobiliarios e demais operacdes
integrantes das carteiras do AMERIPREYV, via solicitagdo deste;

e Executar a liquidacgéo fisica e financeira das operacdes;

e Gerenciar a documentacao e informacoes referentes aos eventos associados aos
titulos e valores mobiliarios;

o Receber e exercer direitos, resgates, amortizacdes e/ou reembolsos devidos aos
titulos e valores mobiliarios do AMERIPREV;

e Precificar a carteira e emitir o fluxo de caixa;

e Executar a reconciliacdo de custédia;

e Controlar e precificar a mercado os prec¢os dos ativos custodiados.

A avaliacdo do Agente Custodiante seré efetuada com periodicidade minima anual
e ao menos 0s seguintes quesitos serdo analisados para conceituagcdo da Instituicdo

prestadora dos servicos de custodia:

e Qualidade no atendimento;

¢ Qualidade dos servigos prestados;

¢ Diligéncia na resolucdo de problemas e atendimentos a demandas;
o Competitividade das taxas cobradas;

¢ Regularidade e fidelidade das informacdes prestadas nos relatérios.
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6. Estratégia de Macro-Alocacao dos Ativos

Nesta proxima secao serdo apresentadas as caracteristicas da alocacéo de ativos
do Instituto, tanto no aspecto da macro-alocacdo de recursos como nos objetivos
especificos de cada segmento, sendo os limites e veda¢des impostos primariamente

pela legislacdo vigente.

6.1. Diretrizes para os Segmentos de Aplicacéo

Esta Politica de Investimentos se refere a alocacdo dos recursos do Instituto em

cada um dos seguintes segmentos de aplicacdo, conforme definidos na legislagéo:

e Segmento de Renda Fixa;
e Segmento de Renda Variavel;

e Segmento de Imoveis.

6.1.1. Segmento de Renda Fixa

6.1.1.1. Titulos Publicos

Uma carteira de titulos publicos podera ser formada pela compra direta
dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil.
Conforme previsto na Resolugédo n° 3.922/2010, os recursos em moeda
corrente do Instituto poderéo ser alocados integralmente na modalidade de
titulos publicos. Os principais titulos negociados no mercado, partindo dos
principios de liquidez, seguranca e rentabilidade sdo: Nota do Tesouro
Nacional — série C (NTN-C) e Nota do Tesouro Nacional — série B (NTN-B).

6.1.1.1.1. Benchmark

A carteira de titulos utilizara como benchmark um indice de precos,

IPCA ou IGPM somado ao prémio correspondente a meta atuarial. O
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AMERIPREV também podera estabelecer outro benchmark que seja

correspondente a variagdo dos referidos titulos de renda fixa.

A adocdo de um benchmark pressupde uma expectativa de retorno a

ser alcancada, sempre na expectativa de supera-lo.

6.1.1.2. Operagcbfes Compromissadas exclusivamente em Titulos

Publicos

Uma carteira formada pela negociacdo de titulos publicos com
compromisso de venda de uma parte e compra da outra parte, sendo
negociada a taxa de rentabilidade e o retorno antecipadamente. Conforme
previsto na Resolugdo n° 3.922/2010, os recursos em moeda corrente do
Instituto poderdo ser alocados até 15% na modalidade de operacdes

compromissadas.

6.1.1.2.1. Benchmark

A carteira de operagBes compromissadas tera como benchmark um
indice de pregos, IPCA ou IGPM, somado ao prémio correspondente a
meta atuarial. O AMERIPREV também podera estabelecer outro
benchmark que seja correspondente a variacdo dos referidos titulos de

renda fixa.

A adocdo de um benchmark pressupde uma expectativa de retorno a

ser alcancada, sempre na expectativa de supera-lo.

6.1.1.3. Fundos de Investimentos 100% Titulos Publicos

A Resolucdo n°® 3.922/2010 do CMN permitiu aos RPPS o investimento
no limite de até 100% em Fundos que possuem em sua carteira

exclusivamente titulos publicos. Para que esse limite possa ser exercido o
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regulamento deverd mencionar que o fundo aplica somente em titulos
publicos e que seja indexado a algum dos subindices IMA ou um dos
IDKA's.

Esse tipo de fundo possui baixo risco por possuir em sua carteira
titulos do governo, mas podem possuir alta volatilidade para um fundo de

renda fixa devido a variacédo dos precos de titulos publicos.

6.1.1.3.1. Benchmark

Para o segmento de Fundos 100% Titulos Publicos, o AMERIPREV
adotou alguns dos subindices de mercado ANDIMA (IMA) ou o indice de
duragdo constante como benchmark. Podera ainda ser estabelecido como

benchmark um dos indices de pre¢co somado a um prémio sobre este.

A adocado deste benchmark pressupde uma expectativa de retorno a

ser alcancgada, visando sempre a superacdo do benchmark.

6.1.1.4. Fundos de Renda Fixa e Fundos de Renda Fixa Referenciados
— IMA e IDkA

A Resolugédo n° 3.922/2010 do CMN permitiu aos RPPS o investimento
no limite de até 80% em Fundos de Renda Fixa e Fundos de
Investimentos Referenciados em indicadores de renda fixa caso estes
sejam constituidos sob a forma de condominio aberto e que em sua
politica de investimentos exponha que busquem superar um dos
subindices IMA ou IDKA.

Os fundos de renda fixa devem ter como principal fator de risco de sua
carteira a variacdo da taxa de juros domeéstica ou de indices de precos, ou
ambos. Os fundos deverdo ter grande parte de sua carteira investida em
titulos de renda fixa de baixo risco de crédito e Titulos Publicos Federais.
Além de mencionar no regulamento que os ativos que compdem o fundo

ndo excedam 20% da carteira em uma mesma pessoa juridica, de sua

Rua Gongalves Dias n° 239 — Vila Frezzarin — CEP: 13465-140 - AMERICANA - S.P.
Fone: (19) 3405.6951
site: www.ameriprev.com.br — e-mail: contato@ameriprev.com.br 15/26




\
A -~

f v YY /M
- 1

A ) ,::‘ {
MN111C1

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Americana

controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de

coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum.

6.1.1.4.1. Benchmark

Para o segmento de renda fixa, o AMERIPREV adotou um dos
subindices IMA ou o IDkA como benchmark. O primeiro mede a variacao
nos precos de titulos publicos federais de acordo com o seu tipo e o0 outro

mede a perda ou 0 ganho oriundo do movimento na curva dos juros.

A adocdo deste benchmark pressupde uma expectativa de retorno a

ser alcancgada, visando sempre a superacdo do benchmark.

6.1.1.5. Fundos de Renda Fixa e Fundos de Renda Fixa Referenciados
— Ex-IMA/IDKA e Ex-“Crédito Privado”

A Resolucdo n°® 3.922/2010 do CMN permitiu aos RPPS o investimento
no limite de até 30% em Fundos de Renda Fixa e Fundos de
Investimentos Referenciados em indicadores de renda fixa caso estes
sejam constituidos sob a forma de condominio aberto e que em sua
politica de investimentos exponha que busquem superar algum dos

subindices atrelado a taxa de juros de um dia.

Os fundos de renda fixa devem ter como principal fator de risco de sua
carteira a variacao da taxa de juros doméstica ou de indices de precos, ou
ambos. Os fundos deverdo ter grande parte de sua carteira investida em
titulos de renda fixa de baixo risco de crédito e Titulos Publicos Federais.
Além de mencionar no regulamento que os ativos que compdem o fundo
ndo excedam 20% da carteira em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de

coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum.

6.1.1.5.1. Benchmark
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Para o segmento de renda fixa, o0 AMERIPREV adotou a taxa CDI
como benchmark. A adocéao deste benchmark pressupfe uma expectativa

de retorno a ser alcancada, visando sempre a superacao do benchmark.

6.1.1.6. Fundos de Renda Fixa denominados “Crédito Privado”

A Resolugédo n° 3.922/2010 do CMN permitiu aos RPPS o investimento
no limite de até 5% em fundos de renda fixa cuja denominacgéo contenha a
expressdo “Crédito Privado”, cumulativamente aos Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) constituidos sob a forma de
condominio aberto. Além desse limite essa classe é limitada a 15%,

cumulativos com FIDC abertos.

Os fundos classificados como renda fixa “Crédito Privado” por serem do
segmento de renda fixa tem como principal fator de risco de sua carteira a
variagdo da taxa de juros doméstica ou de indices de precos, ou ambos.
Estes deverdo ter grande parte de sua carteira investida em titulos de
renda fixa de baixo risco de crédito e Titulos Publicos Federais. Além de
mencionar no regulamento que os ativos que compdem o fundo néo
excedam 20% da carteira em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de

coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum.

6.1.1.6.1. Benchmark

Para o segmento de renda fixa, o0 AMERIPREV adotou a taxa CDI

como benchmark. A adocéo deste benchmark pressupde uma expectativa

de retorno a ser alcancada, visando sempre a superacao do benchmark.

6.1.2. Poupanca

Conforme previsto na Resolucdo 3.922/2010 do CMN, o AMERIPREV podera

manter até 20% de seus recursos em conta-poupanga em instituicdo considerada de
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baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais,
desde que a instituicdo financeira ndo possua participacdo societaria direta ou

indiretamente do Estado.

6.1.2.1. Benchmark

O benchmark que sera adotado para este tipo de investimento sera o
indice CDI.

6.1.3. Fundos de Investimento em Direitos Creditérios

Seguindo os critérios da Resolug¢do n°® 3.922/2010 do CMN o RPPS é permitido
investir até 15% de seus recursos em FIDC’s Abertos, 5% em FIDC’'s Fechados,
cumulativos aos fundos classificados como renda fixa que contenham em sua
denominacdo a expressdo “Crédito Privado”, e essas trés classes ndo podem

ultrapassar 15% da carteira do instituto.

Essa diferenciagdo entre FIDC aberto e fechado é feita com relacdo a forma de
condominio que o fundo é formado. No caso de ser fechado o fundo s6 recebe
aplicacbes na data de emissdo de quotas e sO serdo resgatados 0OS recursos
aplicados na data de liquidacdo do mesmo. Ja no caso de ser um fundo constituido
sob a forma de condominio aberto o fundo podera aplicar e resgatar recursos a

gualquer momento.

Os FIDC’s tém como principal gerador de rentabilidade titulos de crédito, sendo
gue estes podem ser originarios de muitas fontes, desde financiamentos até

empréstimos consignados na folha de pagamento.

Tanto os fundos quanto seus titulos deverdo ser classificados por uma das
agéncias classificadoras de risco como de baixo risco de crédito, proporcionando

assim maior seguranca em seu investimento.

Os FIDC’s geralmente possuem um rendimento atrelado ao CDI, de modo que é

sempre esperado que supere este indicador num percentual pré-estabelecido.
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Portanto, os FIDC serdo selecionados de acordo com sua rentabilidade histérica e
sua volatilidade, também levando se em consideracdo a escolha de fundos com baixo
risco de crédito, segundo alguma das instituicdes classificadora de risco atuante no

pais.

6.1.3.1. Benchmark

Devido suas caracteristicas, para os FIDC foi estabelecido um
benchmark com rentabilidade do CDI ou algum indice de inflacdo podendo

ser somado a um prémio.

A adocdo deste benchmark pressupde uma expectativa de retorno a

ser alcangada, visando sempre a superacdo do benchmark.

6.2. Segmento de Renda Variavel

6.2.1. Fundos de Investimento em Agdes (FIA)

A Resolugéo n° 3.922/2010 do CMN permitiu aos RPPS o investimento no limite
de até 30% em Fundos de Investimento em Agles se estes forem constituidos sob a
forma de condominio aberto, classificados como referenciados e que identifiqguem em
sua denominacdo e em sua politica de investimentos como indicador de desempenho
o Ibovespa, o IBrX e o IBrX-50. E seu limite cai para 15% caso o fundo de
investimento ndo possua em sua denominagdo o lbovespa, IBrX e IBrX-50 e sua

politica ndo mencione referéncia em algum desses indices.

Os fundos atuantes no mercado de acdes tém como principal objetivo obter os
melhores retornos investindo nas empresas listadas na Bolsa de Valores de Séo
Paulo (Bovespa). Para isso, 0s gestores devem utilizar sua habilidade em escolher os
melhores papéis disponiveis no mercado, as empresas que possuem as melhores
perspectivas de upside e principalmente as empresas que possuem um bom nivel de

tratamento ao acionista, alta governanca corporativa.
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Por fazerem parte de um mercado extremamente volatil os fundos de acdes
devem ser continuamente monitorados para que ndo se assuma uma posicéo de risco

indesejada.

Deve-se ressaltar que a visdo no mercado de agbes deve ser de longo prazo,
portanto, volatiidade de curto prazo sera considerada normal, desde que

devidamente explicadas.

6.2.1.1. Benchmark

Para os fundos de acdes o AMERIPREV tera como indice de
comparagdo o Ibovespa objetivando rentabilidade superior a ele. O
Ibovespa é constituido pelas acdes representativas de 80% dos negdcios
na BOVESPA, servindo de indice médio de mercado. Poderda ser utilizado
também o IBrX ou IBrX-50, retorno médio das 100 e 50 a¢Bes mais

liquidas respectivamente.

Os gestores do Instituto poderdo alterar o benchmark para o IBrX
IBrX-50 ou até mesmo para um indice composto do IPCA ou IGPM

somado a um prémio.

6.2.2. Fundos Multimercado

A Resolugéo n° 3.922/2010 do CMN permitiu ao RPPS o investimento no limite de
até 5% em Fundos Multimercado, desde que seu regulamento deste que seu

Regulamento determine tratar-se de fundos sem alavancagem.

Os fundos multimercado tém, por definicdo, ampla atuacdo em diversos mercados
com a busca de retornos absolutos. Os fundos multimercado buscam retornos em
diferentes classes de ativos, podendo montar posi¢cdes nos seguintes mercados:

cambio, commodities, indices de precos, taxas de juros, acdes, etc.
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Esses fundos possuem, portanto, uma maior flexibilidade em relacdo as acdes e

opc¢Oes que podem utilizar para atingir seus objetivos. Por conta disso, tais fundos

assumem riscos financeiros maiores, que devem ser continuamente monitorados.

6.2.2.1. Benchmark

Para os fundos multimercado, que sdo um caso especifico no
segmento de renda variavel, o AMERIPREV poderd adotar como
benchmark tanto o CDI, que é o benchmark da grande maioria dos fundos
multimercado, somado a algum prémio ou o indice Arsenal Composto, um
indie cujo objetivo é coletar rentabilidades de diversos fundos
multimercado com diferentes estratégias de investimento e formar um
indice. Podera também ser utilizado o Ibovespa. De modo que, 0s gestores
do Instituto poderdo estabelecer novos benchmarks caso haja outro indice

mais adequado.

A adocdo deste benchmark pressupde uma expectativa de retorno a

ser alcangada, visando sempre sua superacéo.

6.3. Segmento Imobiliario

Nao havera investimentos no segmento de iméveis nas operagdes do AMERIPREV.

6.4. Fundo de Investimento em Participacdes

Nao havera investimentos em fundos de participacbes nas operacdes do

AMERIPREV.
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7. Limite de Alocacéo

ApoOs a analise financeira dos ativos, elaborada por uma consultoria contratada, foi
definida uma alocacéo limite para o AMERIPREYV para ser executada até o fim do ano
referéncia. Abaixo temos os limites de alocacéo, observando os limites minimos e
maximos que serao utilizados, ambos enquadrados na Resolucao n° 3.922/2010 do
CMN.

LIMITE MiNIMO RES. LIMITE MAXIMO RES.
Segmento TIPO DE ATIVO
i 3922/10 3922/10

(a)Titulos Publicos ou (b)fundos 100% titulos indexados ao IMA ou IDKA 0% 100%
Operacdes compromissadas 0% 15%
Fl de Renda Fixa ou Referenciados, sendo que ambos devem buscar 0% 80%
rentabilidade do IMA ou do IDKA ? ;

Renda Fixa Fundos de Renda Fixa e Ref. ndo inclusos no item anterior 0% 30%
Poupanca 0% 20%
FIDC Aberto 0% 15%
(a)FIDC Fechado e (b)Fundos de RF ou Ref que contenham em sua 0% 5%
denominagdo a expressdo "crédito privado" ° °
FIA Indexado ao Ibov, IBX ou IBX-50 (na denominacao e na politica) 0% 30%
Fundos de indice (ETF) de Ibov, IBX ou IBX-50 0% 20%
FIA (se investirem em ETF devem ser os mesmos indices do inciso anterior) 0% 15%

Renda Variavel —
Multimercado que menciona em seu regulamento se ndo possuir
0% 5%

alavancagem
FIP condominio fechado 0% 5%
Fl Imobiliario negociado em bolsa 0% 5%

8. Precificacdo dos Ativos

Como toda a gestdo dos fundos é externa, cabe aos gestores estabelecer os
critérios a serem observados na precificagdo dos ativos, respeitando as normas pré-

estabelecidas pelo mercado e a legislacédo vigente aplicavel.

Cabe ao AMERIPREYV, por sua vez, acompanhar as operacdes da gestéo externa,
por meio:
e Do monitoramento das carteiras da custodia;

e Do monitoramento dos riscos;
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e Do acompanhamento da execugéo da Politica de Investimento.

8.1. Critérios de Marcagao dos Ativos do Instituto

De maneira geral, o AMERIPREV estabeleceu o critério de marcagdo a

mercado nao importando o tipo de veiculo de investimento.

8.2. Limites Utilizados para Investimentos de Emissdo de uma mesma Pessoa

Juridica

O AMERIPREYV estabeleceu que os limites de diversificacdo dos segmentos de
investimentos citados anteriormente e os limites utilizados para investimentos em
titulos e valores mobiliarios de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa
juridica devem respeitar os limites legais estabelecidos pela Resolucdo n°
3.922/2010 do CMN.

Avaliacéo e Classificacdo de Riscos e Gestéo

A seguir sera apresentada a politica do AMERIPREV quanto a avaliacdo e
controle de riscos de mercado, de crédito e de liquidez e a avaliacdo de gestédo do

mercado.
9.1. Risco de Mercado

Para o controle do risco, os principais critérios utilizados sao a Volatilidade e o
indice de Sharpe. Desta forma, confrontam-se analises de risco versus retorno de
varios produtos existentes no mercado brasileiro, sendo possivel gerar fronteiras
eficientes de risco e retorno visando a otimizacdo de resultados da gestdo de

recursos.

Também sdo estipulados procedimentos para gerenciamento e controle do

risco de mercado, entre os quais:
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e Monitoramento dos valores de mercado da carteira do Instituto;

¢ Monitoramento dos fatores de risco que causam impacto nas posicdes da
carteira;

¢ Monitoramento das volatilidades dos fatores de risco que causam impacto
nas posicoes da carteira,;

e Monitoramento dos valores em risco da carteira;

e Monitoramento de comportamentos correlacionados entre mercados

distintos, buscando antecipar impactos nas posi¢oes da carteira.

9.2. Risco de Crédito

Para classificar o risco de crédito que compde a carteira do AMERIPREYV, o
mesmo fundamentard suas decisdes em ratings estabelecidos pelas seguintes
agéncias:

e Fitch Ratings;

¢ Moody’s Investor;

¢ Austin Rating;

e Standard & Poor’s;

e SR Rating.

E importante ressaltar que, se duas ou mais agéncias classificarem o mesmo
papel, o AMERIPREV adotara aquela mais conservadora. Caso seja adquirido
algum papel (titulo) ndo avaliado pelas agéncias classificadoras de risco, 0

mesmo sera automaticamente classificado como de médio e alto risco de crédito.

9.3. Risco de Liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez é uma preocupacdo prioritaria no
AMERIPREV e, como prudéncia, 0 mesmo mantém um percentual minimo de
seus recursos totais em ativos de liquidez imediata. Com a adoc¢éo dessa politica,
o0 AMERIPREYV elimina a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar

seus compromissos previdenciarios no curto prazo.
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9.4. Classificacdo da Gestao

A classificacdo de gestdo de uma gestora € um fator importante para o

AMERIPREV e, como prudéncia, a avaliagcdo deve ser de classificacdo no minimo

“boa”’. Com a adocédo dessa politica, 0 AMERIPREV elimina a possibilidade de

gue seus recursos sejam mal geridos, gerando prejuizos indesejados. Essa

analise de gestéo sera exigida somente quando a gestao for mista ou por entidade

credenciada, e quando feita devera ser por agéncias classificadoras de risco em

funcionamento no pais como:

Fitch Ratings;
Moody'’s Investor;
Austin Rating;
Standard & Poor’s;

10. Avaliagao do Cenario Macro-Econémico

Os cenarios sdo muito importantes para a execucdo do trabalho de Macro-

Alocacdao, ja que todas as alocacdes futuras sao geradas em otimizacfes que levam

em conta esses cenarios. Para a realizacdo dessa politica de investimento, o

AMERIPREV, utilizou-se das seguintes projecdes para os indicadores econémicos,

sendo que estas serdo acompanhadas também no decorrer do exercicio referido.

INDICADOR 2010 2011 2012 2013
IPCA % 5,91 5,32 4,54 4,50
Crescimento do PIB 7,61 4,50 4,50 4,50
Taxa de Cambio - Fim do Periodo (R$/USS) 1,70 1,75 1,80 1,82
Taxa SELIC - Fim do Periodo (% a.a.) 10,75 12,25 11,00 10,50
Fonte: Relat6rio Focus — Expectativas de Mercado — Séries Historicas (28/01/2011) - hitp:/www4.bcb.gov.br/2FOCUSERIES
Rua Gongalves Dias n° 239 — Vila Frezzarin — CEP: 13465-140 - AMERICANA - S.P.
Fone: (19) 3405.6951
site: www.ameriprev.com.br — e-mail: contato@ameriprev.com.br 25/26




AmeriFay

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Americana

11. Disposig¢des Gerais

e A Politica de Investimentos tera vigéncia por um ano, a contar da data de sua
aprovacdo pelo Conselho de Administracdo do AMERIPREV, mantendo as

premissas basicas de longo prazo;

e O planejamento da politica de investimento foi realizado, considerando as

projecdes macroecondmicas realizadas nos ultimas semanas;
e Revisfes extraordinarias deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas,

guando houver necessidade de ajustes perante o comportamento do mercado

e/ou alteracéo da legislagéo.

Americana, 23 de fevereiro de 2011

Eng°. Batista Franciscangelis
Superintendente do Ameriprev

APROVO A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE AMERICANA - AMERIPREV

Americana, 23 de fevereiro de 2011

Diego De Nadai
Prefeito Municipal
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