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Modalidades e Escopo das Due Diligences

Minimizar riscos, apurar contingéncias e aumentar a seguranca do negdcio.
Conheca melhor as modalidades de Pré - due diligence. Entenda a
abrangéncia dos riscos societarios, tributarios, trabalhistas, ambientais,
propriedade industrial e/ou intelectual.

A abrangéncia dos seus resultados também é um assunto polémico.
Contudo, algumas caracteristicas como porte da empresa, seus
antecedentes no mercado, o setor de atuacédo, ja sdo alguns indicativos
da amplitude da "due diligence”. Os relatdrios de "due diligence" devem
destacar a andlise dos riscos societarios, tributério, trabalhista,
ambiental, propriedade industrial e/ou intelectual. Inclui com particular
destaque a classificagdo dos passivos existentes e das possiveis
contingéncias para definicdo de valores envolvidos, formas de garantia
e limites de indenizacgao.

| — PRE-DUE DILIGENCE —AQUISICAO

Dirigido a potenciais compradores ou partes interessadas em uma joint
venture, que desejam conhecer o0s riscos societarios, tributarios,
trabalhistas, ambientais, propriedade industrial e/ou intelectual que
serdo por eles assumidos pela efetivacdo do negécio.

Permite que as contingéncias identificadas sejam consideradas na
negociacdo do preco, no estabelecimento de garantias ou, ainda, na
identificacdo de estruturas negociais alternativas, visando eliminar ou
reduzir o risco de materializagdo das contingéncias, resguardando os
beneficios e resultados planejados.

Il — PRE-DUE DILIGENCE - VENDA

Dirigido para empresas que desejam se preparar para um processo de
venda ou “joint venture”.

A qualificacdo preliminar de riscos de contingéncias que seriam
identificadas num processo de “pre-acquisition due diligence”, permite a
adocdo de medidas para eliminar ou reduzir os riscos de sua
materializagdo, facilitando, sobremaneira, o processo de negociacao
com a eventual parte interessada.

11l — DUE DILIGENCE COMPLETA

Para avaliar adequadamente o0s riscos que poderdo impactar no
processo de avaliagdo econdmico-financeira da empresa, devera ser
efetuada “due diligence” abrangente, visando incorporar eventuais
contingéncias de carater societario, tributario, trabalhista, ambiental,
propriedade industrial, propriedade intelectual.

Permite que as contingéncias identificadas sejam consideradas na
negociacdo do preco, no estabelecimento de garantias ou, ainda, na
identificacdo de estruturas negociais alternativas, visando eliminar ou
reduzir o risco de materializacdo das contingéncias, resguardando os
beneficios e resultados planejados.
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Conectando Oportunidades em IV - DUE DILIGENCE SOCIETARIA
Fusoes &AQUiSigﬁes A Due Diligence no aspecto contratual das empresas leva em

consideragéo os cuidados a serem tomados na esfera da documentacédo
societaria e respectivas contingéncias contratuais. Atos societarios
(protocolo, justificacdo, laudo de avaliagdo, ata da assembléia,
alteracdo contratual, arquivamento na junta comercial), cronograma de
eventos;

V - DUE DILIGENCE TRIBUTARIA

O impacto da Due Diligence nos aspectos tributarios das empresas,
levando em consideragdo os cuidados a serem tomados na esfera
tributéria; investigacdo da situacao fiscal, tributos diretos e indiretos,
contingéncias tributarias.

Responsabilidade tributaria dos sucessores, lucro inflacionéario, reserva
O impacto da Due de reavaliacdo, prejuizo fiscal e base negativa da CSLL, mudanca de

Diligence nos aspectos controle societario e de ramo de atividade, tratamento de &gio e
tributarios das empresas,

levando em consideracao os desagio;
cuidados a serem tomados na V1 - DUE DILIGENCE - FONTE DE PLANEJAMENTO TRIBUTARIO;
esfera tributaria; investigacao
da situacéo fiscal, tributos Mensuracgao de passivos e ativos fiscais contabilizados;
diretos e indiretos, Identificacdo de passivos e ativos fiscais ndo contabilizados;
contingéncias tributarias. Recuperacao de créditos fiscais;
Estruturacdo da operagdo de compra e venda.
VIl - DUE DILIGENCE TRABALHISTA
Os Impactos da due diligence nas questBes trabalhistas tém por
objetivo proporcionar visao detalhada sobre as questdes trabalhistas
identificadas permitindo-se mensurar e mitigar as contingéncias
levantadas. Assume particular importancia a responsabilidade que o
adquirente passa a responder, solidaria ou subsidiariamente em relagao
ao vendedor, por quaisquer contingéncias trabalhistas ou
previdenciarias, relacionadas ao negocio adquirido, independentemente
de se referirem a periodos anteriores a data da aquisicéo.
VII1 - DUE DILIGENCE AMBIENTAL
Mediante a identificagdo, analise e mensuragdo de riscos e passivos
contatos ambientais minimizam-se os custos e as perdas potenciais envolvidas.
Identificagdo e analise de passivos ambientais a partir dos dados
Tel.Fax: (55 11) 2246 2750 colhidos no processo da due diligence ambiental, de acordo com a
Fax: (5511) 3887 7215 finalidade e extens&o da auditoria, com destaque para:
contato@acquisitions.com.br
www.acquisitions.com. br » Requisitos Legais de Funcionamento e de Clientes;

» Tratamento e disposi¢cédo de residuos;
Avenida Paulista, n® 37 - 4° andar

Ed. Parque Cultural Paulista (Casa das Rosas)
01311-902 - Sao Paulo, SP - BRASIL » Passivos ambientais;

» Risco associado a imagem;

» Planos de emergéncias;

e
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conECtando Oportunidadﬁs em » Eficiéncia no uso dos recursos energia, matéria-prima, agua, ar;
Fusdes & Aquisicoes > Pré-reciclagem e reutilizagéo;

» Fornecedores;

Leva em consideracdo a remediagdo de &areas contaminadas,
responsabilidades ambientais, efeitos de eventuais Termos de
Ajustamento de Conduta envolvendo o saneamento de passivos
ambientais, mensuracdo do valor econdémico dos passivos ambientais
etc.

I1X - DUE DILIGENCE PROPRIEDADE INDUSTRIAL E/OU
INTELECTUAL

Principais pontos avaliados uma due diligence de propriedade industrial
e/ou intelectual, levam em conta o interesse do contratante e das
contingéncias encontradas. Envolve a identificagdo e analise dos ativos
de propriedade industrial e/ou intelectual da empresa-alvo de uma
fuséo, aquisicdo ou outro tipo de negociagdo e tem por escopo:

Apbs o recebimento do "‘check
list”, inicia-se a fase mais
ardua da "due diligence™, que
envolve a revisao das
informacdes passadas pela

empresa-alvo... > Patentes;

» Marcas e nomes comerciais;

» Bens sujeitos a protecdo autoral;

» Segredos de negoécio e "know-how";

» Anédlise de contratos de licenca e outros acordos;

» Analise de pendéncias judiciais de propriedade industrial;

» Politica de protecdo dos seus ativos intangiveis.

Fornecimento e/ou obtencéo das informacgoes.

Apos o recebimento do "check list"”, inicia-se a fase mais ardua da "due
diligence", que envolve a revisdo das informacgfes passadas pela
empresa-alvo, bem como a pesquisa e coleta de dados
complementares. Pode ser efetuado através da consulta em bases de
dados publicas, da analise dos documentos entregues pela empresa-
alvo, dentre outros. Os documentos podem ser disponibilizados em local

determinado, que no jargdo negocial, é conhecido como "data room",
uma opg¢ao que garante maiores cuidados quanto ao sigilo e seguranca

Contatos dos documentos.

Tel.Fax: (55 11) 2246 2750 Consolidagéo das informacg6es. Apos a analise dos dados coletados pelas
Fax: (5511) 3887 7215 equipes, um extenso relatorio é preparado, nos moldes solicitados pela
contato@acquisitions.com.br contratante do servico e seguindo os padrbes adotados pelos
www.acquisitions.com.br responsaveis.

Emissdo do relatério final de "due diligence". Este relatério podera ser
utilizado pelo encomendante diretamente na mesa de negocia¢des, ou
ser criteriosamente analisado pelo mesmo ao avaliar a viabilidade da
transacdo. A partir dai, cabera a ambas as partes continuar as
negociacdes até a assinatura de um acordo final. 3
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coneﬂando Opﬂrtunldades em O "timing" de uma "due diligence"” também €é muito importante.
FUSﬁes & AQUiSigﬁes Geralmente, a empresa-alvo fard o maximo para que o procedimento

seja encerrado com toda brevidade, de modo que ndo impligue em um
atraso no fechamento do negdcio ( fase também conhecida como
"closing™). Do outro lado, o encomendante da "due diligence" quer se
precaver o maximo possivel, e tentara iniciar os trabalhos antes mesmo
de assinar uma eventual Carta de Intenc¢des. Em alguns casos, ele
utilizara a "due diligence" até mesmo para ganhar tempo e decidir sobre
0 negécio, ndo se importando com a eventual pressa da empresa-alvo.

A abrangéncia dos seus resultados também é um assunto polémico.
Contudo, algumas caracteristicas como porte da empresa, seus
antecedentes no mercado, o setor de atuacdo, ja sdo alguns indicativos
da amplitude da "due diligence*.

Os relatérios de "due diligence” devem destacar a andlise dos riscos
“... algumas caracteristicas societérios, tributério, trabalhista, ambiental, propriedade industrial
como porte da empresa, seus e/ou intelectual. Inclui com particular destaque a classificacdo dos
antecedentes no mercado, o i ) L. A L
setor de atuago, ja s&o passivos existentes e das possiveis contingéncias para definicdo de
alguns indicativos da valores envolvidos, formas de garantia e limites de indenizacéo.
amplitude da "due diligence*.
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